PLAN DE PENSIONES DE LOS EMPLEADOS DE DEUTSCHE BANK, S.A.E. ler Trimestre 2016

Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, EGFP

Descripcion del Fondo

El Fondo de Pensiones de los empleados del Grupo Deutsche Bank, F.P., es un Fondo de Pensiones que se encuadra, segun la clasificacion de Inverco, dentro de los denominados Renta Variable
Mixta.

Informe de Mercados

A lo largo del trimestre hemos mantenido una posicion infra-ponderada en términos de duracién y un menor peso en los tramos mas largos de la curva lo cual ha impactado de manera negativa doblemente por el
descenso de tipos en términos agregados en la eurozona y el aplanamiento de la curva de tipos de interés. Dado el anuncio del BCE de compra de renta fija privada el pasado 10 de marzo y el incremento en el ritmo
de compras mensual, la exposicidn de la cartera a dichos activos unido a la sobre-ponderacion que mantenemos en periferia en términos de seleccion de paises han contribuido positivamente en términos relativos
frente a su indice de referencia.

El porcentaje de inversion en renta variable se ha movido por debajo del nivel de referencia del 40% que, como consecuencia de la fuerte volatilidad de los mercados durante el primer trimestre llegé hasta un minimo
del 35%. La cartera de acciones tuvo un comportamiento negativo muy similar al del MSCI-Europe que le sirve de referencia. Tuvo un efecto positivo la seleccion de valores del sector salud, mientras que perjudicé la
composiciéon de valores de consumo ciclico y tecnologia. Fue favorable la exposicion de acciones suizas.

(*)Podra consultar la informacién de mercados ampliada a través de nuestra pagina web www.dzpensiones.es

Datos del Plan 31/03/2016 Estructura de la Cartera s/Patrimonio

Benchmark 60% (25% ML Monetario + 75%ML EMU Goverment) +

40% (100% MSCI Europe NET)

; . Fondo| -
Gestor.a : Deutsche Zurich Pensiones, EGFP c::moogi\llizisilnon Fondos Inversion
DepOSItarIO Deutsche Bank S.A.E. 2 48% Capital Riesgo Renta Fija Publica
Entidad contratada para la Gestién DWS Investments, SGIIC, SA ’ 5,97% 26,79%
Activos Financieros Fondo Inversién RE /
Patrimonio 150.686.049 2,20%
Valor Liquidativo 11,529775
Participes 2.965
Comision Gestion 0,25% Anual hasta 100 Mill s/ Patrimonio Renta Variable
0,20% Anual a partir 100 de Mill s/ Patrimonio 38,71%

Comision Deposito 0,024% Anual s/ Patrimonio
Otros Gastos 0.16% s/ Patrimonio Renta Fija Privada
(Auditoria,Registro Mercantil,Gastos de Notario y otros) ' 23,86%
Auditores externos KPMG Auditores, S.L.
Cartera por Sectores Valores mas Representativos RV
[SECTOR PORCENTAJE | |AcTIVO SECTOR PORCENTAJE]
IC/ETF 14,69% PART.OQUENDO MEZZANINE Il SICAR IIC/ETF 3,9%
CONSUMO CiCLICO 14,62% AC.ROCHE HOLDING AG-GENUSS ATENCION SANITARIA 3,2%
INDUSTRIAL 13,10% PART.ARCANO CAPITAL I FCR IIC/ETF 3,1%
CONSUMO NO CicLICO 12,31% PART.PARTNERS G. MEZZANINE 2013 SICAFIIC / ETF 3,0%
FINANCIERO 11,38% AC.NESTLE CONSUMO CicCLICO 2,8%
ATENCION SANITARIA 11,29% AC.SAP AG ORD TECNOLOGIA 2, 7%
TECNOLOGIA 7,51% PART.ARCANO GLOBAL OPPORTUNITY Il FCIIC / ETF 2,4%
COMUNICACION 5,01% PART.57 STARS GLOBAL OPPORTU IIC/ETF 2,3%
ENERGIA 4,51% AC.RECKITT BENCKISER PLC CONSUMO CicLICO 2,2%
MATERIAS PRIMAS 4,29% AC.ING GROEP N.V. FINANCIERO 2,1%
SERVICIOS PUBLICOS 1,30%

Valor Liquidativo Fondo Vs Benchmark

Rentabilidades del Fondo

Trimestrales Acum Ano Rentabilidades Medias 95,00%
ler Trimestre 16 -1,44% -1,44%|Ejercicio 2015 7,88%
3 Ultimos afios 8,19%
5 Ultimos afios 7,.07%
10 Ultimos afios 4,61% 75,00%
15 Ultimos afios 3,51%
20 Ultimos afios
55,00%

Rentabilidades del Plan
Trimestrales Acum Ano Rentabilidades Medias

ler Trimestre 16 -1,50% -1,50%|Ejercicio 2015 7,61% 35,00% '
3 Ultimos afios 7,92%
5 Ultimos afios 6,80%
10 Ultimos afios 4,33% M N m
15 Ultimos afios 3,22% 15.00% J Y
20 Ultimos afios ’\/V K
-5,00% \/

Cuenta de Posicion Del Plan

Aportaciones ler Trimestre 2016 3.418.305

Traspasos de Entrada ler Trimestre 2016 24.718 -25,00% g . % 3 = : ~ g < 0 <

Traspasos de Salida ler Trimestre 2016 338.531 < < < L L a a L L a L

Prestaciones ler Trimestre 2016 1.751.648 = = E = E E E = = E =
‘ —— RB FONDO —— RB BENCH ‘

Informacion Adicional

Puede consultar el indicador de riesgo y la alerta sobre la liquidez del Plan en la pagina web corporativa de la Entidad.

http://www.dzpensiones.es

Sociedad Gestora : Deutsche Zurich Pensiones , Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF: A-
61502282. Inscrita en el R.M. De Barcelona, 'T30.376, F.108, H.B.-174.464

Conecte con nosotros mediante nuestra pagina web
(http://www.dzpensiones.es), 0 escaneando el
Entidad Depositaria: Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola, inscrito en el R.M. de Madrid, T.28100, L.0, siguiente cdodigo QR mediante su Smartphone
F.1, S.8, H. M506294, 1.2, CIF:A-08000614, quien ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora.
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